BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  UNIVERS

EL UNIVERSAL, COMPATIA PERIODISTICA

NACIONAL, S.A. DEC.V.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04 ANO:

2008

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

s01 | ACTIVO TOTAL 1,640,984 100 1,523,852 100
s02 | ACTIVO CIRCULANTE 861,912 53 709,581 47
s03 | EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 88,237 5 51,620 3
s04 | CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES

(NETO) 306,174 19 283,884 19
s05 | OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO) 401,855 24 307,958 20
s06 | INVENTARIOS 56,661 3 59,611 4
s07 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 8,985 1 6,508 0
s08 | ACTIVO A LARGO PLAZO 130 0 130 0
s09 | CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 0 0 0 0
s10 I\:\l'\o\/gggllONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS 130 0 130 0
s11 | OTRAS INVERSIONES 0 0 0 0
s12 | INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 664,972 41 715,011 47
s13 | INMUEBLES 247,583 15 247,583 16
s14 | MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 1,223,021 75 1,223,430 80
s15 | OTROS EQUIPOS 258,422 16 254,670 17
s16 | DEPRECIACION ACUMULADA 1,075,577 66 1,014,749 67
s17 | CONSTRUCCIONES EN PROCESO 11,523 1 4,077 0
s18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 113,970 7 99,130 7
s19 | OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
s20 | PASIVO TOTAL 797,094 100 711,152 100
s21 | PASIVO CIRCULANTE 603,315 76 516,224 73
s22 | PROVEEDORES 139,427 17 141,980 20
s23 | CREDITOS BANCARIOS 138,066 17 54,241 8
s24 | CREDITOS BURSATILES 100,000 13 100,000 14
s103 | OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
s25 | IMPUESTOS POR PAGAR 54,345 7 47,383 7
$26 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 171,477 22 172,620 24
s27 | PASIVO A LARGO PLAZO 14,827 2 42,335 6
s28 | CREDITOS BANCARIOS 14,827 2 42,335 6
s29 | CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
s30 | OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
s31 | CREDITOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s32 | OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 178,952 22 152,593 21
s33 | CAPITAL CONTABLE 843,890 100 812,700 100
s34 | CAPITAL CONTABLE MINORITARIO -1,066 0 39 0
s35 | CAPITAL CONTABLE MAYORITARIO 844,956 100 812,661 100
s36 | CAPITAL CONTRIBUIDO 445,641 53 445,641 55
s79 | CAPITAL SOCIAL PAGADO 445,641 53 445,641 55
s39 | PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0 0 0
s40 | APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
s41 | CAPITAL GANADO (PERDIDO) 399,315 47 367,020 45
s42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 552,710 65 520,415 64
s44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO -153,395 -18 -153,395 -19
s80 | RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ~ UNIVERS TRIMESTRE: 04 afo: 2008
EL UNIVERSAL, COMPATIA PERIODISTICA BALANCE GENERAL
NACIONAL, S.A. DE C.V.
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresion Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF 9 CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s03 | EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 88,237 100 51,620 100
s46 | EFECTIVO 13,151 15 26,390 51
s47 | INVERSIONES TEMPORALES 75,086 85 25,230 49
s07 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 8,985 100 6,508 100
s81 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s82 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s83 | OTROS 8,985 100 6,508 100
s18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 113,970 100 99,130 100
s48| GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 63,661 56 36,054 36
49| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s51| oTROS 50,309 44 63,076 64
s19| OTROS ACTIVOS 0 100 0 100
85| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
50| IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s104| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
86| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s87| oTROS 0 0 0 0
s21| PASIVO CIRCULANTE 603,315 100 516,224 100
s52| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 38,649 6 38,649 7
s53| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 564,666 94 477,575 93
$26| OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 171,477 100 172,620 100
88| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s89 | INTERESES POR PAGAR 0 0 0 0
68| PROVISIONES 0 0 0 0
s90 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s58| OTROS PASIVOS CIRCULANTES 171,477 100 172,620 100
s105| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s27| PASIVO A LARGO PLAZO 14,827 100 42,335 100
s59| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 14,827 100 42,335 100
60| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 0 0 0 0
s31| CREDITOS DIFERIDOS 0 100 0 100
$65| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s67| oTROS 0 0 0 0
$32| OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 178,952 100 152,593 100
$66 | IMPUESTOS DIFERIDOS 49,072 27 51,179 34
s91| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 129,880 73 101,414 66
s92| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s69| OTROS PASIVOS 0 0 0 0
s79| CAPITAL SOCIAL PAGADO 445,641 100 445,641 100
s37| NOMINAL 29,000 7 29,000 7
s38| ACTUALIZACION 416,641 93 416,641 93




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  UNIVERS TRIMESTRE: 04 ANO: 2008

EL UNIVERSAL, COMPAIIA PERIODISTICA BALANCE GENERAL

NACIONAL, S.A. DE C.V.

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS CONSOLIDADO

(MILES DE PESOS) Impresion Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 552,710 100 520,415 100
s93 | RESERVA LEGAL 38,815 7 38,815 7
s43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0
s94 | OTRAS RESERVAS 0 0 0 0
s95 | RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 481,600 87 435,587 84
s45 | RESULTADO DEL EJERCICIO 32,295 6 46,013 9
s44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO -153,395 100 -153,395 100
s70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
s71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 0 0 0
s96 | EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION 0 0 0 0
597 EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE INST. FIN. 0 0 0 0
DERIVADOS
s98 | RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS -153,395 100 -153,395 100
s100| OTROS 0 0 0 0




CLAVE DE COTIZACION:
EL UNIVERSAL, COMPAIIA PERIODISTICA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

UNIVERS

NACIONAL, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 04
BALANCE GENERAL

DATOS INFORMATIVOS
(MILES DE PESOS)

ANO: 2008

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
s72 | CAPITAL DE TRABAJO 258,597 193,357
s73 | FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
s74 | NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 25 27
s75 | NUMERO DE EMPLEADOS (*) 501 500
s76 | NUMERO DE OBREROS (*) 652 727
s77 | NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (¥) 290,003,532 290,003,532
s78 | NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
s101 | EFECTIVO RESTRINGIDO 0 0
5102 | DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0

(*) DATOS EN UNIDADES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  UNIVERS TRIMESTRE: 04 ANO: 2008

EL UNIVERSAL, COMPAIIA PERIODISTICA ESTADO DE RESULTADOS

NACIONAL, S.A. DE C.V.

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 CONSOLIDADO

(MILES DE PESOS) Impresién Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
r0l | VENTAS NETAS 1,561,431 100 1,734,111 100
r02 | COSTO DE VENTAS 823,978 53 929,697 54
r03 | UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 737,453 47 804,414 46
r04 | GASTOS GENERALES 596,067 38 603,759 35
r05 | UTILIDAD (PERDIDA) DESPUES DE GTOS. GRALES. 141,386 9 200,655 12
r08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -29,054 2 -78,962 -5
r06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -39,548 -3 -30,735 2
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO 0 0 129 0
12 | CONSOLIDADAS Y ASOC.
r48 | PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0
r09 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 72,784 5 90,829 5
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 41,594 3 45,617
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
r11 | DISCONTINUADAS 31,190 2 45,212 3
r14 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
ri8 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 31,190 2 45,212 3
PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS MINORITARIOS EN LA
19 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA -1,105 0 -801 0
PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS MAYORITARIOS EN
r20 | LA uTILIDAD (PERDIDA) NETA 32,295 2 46,013 s




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: UNIVERS TRIMESTRE: 04 ANO: 2008

EL UNIVERSAL, COMPAIIA PERIODISTICA ESTADO DE RESULTADOS

NACIONAL, S.A. DE C.V.

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS CONSOLIDADO

(MILES DE PESOS) Impresién Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

r0l | VENTAS NETAS 1,561,431 100 1,734,111 100
r21 | NACIONALES 1,561,431 100 1,734,111 100
r22 | EXTRANJERAS 0 0 0 0
r23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 0 0 0 0
r08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -29,054 100 -78,962 100
r49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -15,155 52 -62,094 79
r34 | P.T.U. CAUSADA 13,899 -48 16,868 21
r35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
r06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -39,548 100 -30,735 100
r24 | INTERESES PAGADOS 20,657 -52 27,825 -91
r42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
r45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 6,117 -15 7,808 -25
r26 | INTERESES GANADOS 10,384 -26 10,119 -33
r46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO -23,158 59 -1,174 4
r28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 -4,047 13
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 41,594 100 45,617 100
r32 | IMPUESTO CAUSADO 44,442 107 56,519 124
r33 | IMPUESTO DIFERIDO -2,848 -7 -10,902 -24

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA



EL UNIVERSAL, COMPAIIA PERIODISTICA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  UNIVERS

NACIONAL, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 ANO: 2008

ESTADO DE RESULTADOS

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS
(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
136 | VENTAS TOTALES 1,564,816 1,734,474
137 | RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 155,876 196,848
138 | VENTAS NETAS (*) 1,561,431 1,734,111
139 | RESULTADO DE OPERACION () 141,386 200,655
PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS MAYORITARIOS EN
™40 | | A UTILIDAD (PERDIDA) NETA (*%) 82,295 46,013
r41 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA (%) 31,190 45,212
147 | DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 85,037 88,297

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  UNIVERS TRIMESTRE: 04 ANO: 2008
EL UNIVERSAL, COMPAIIA COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
PERIODISTICA NACIONAL, S.A. DE ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE PAGINA 1/ 1
C.v. OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA

COMPANIA CONSOLIDADO

Impresién Final

SINTESI' S EJECUTI VA
(Cl FRAS EXPRESADAS EN M LES DE PESCS)

CON RELACI ON A LOS | NDI CADORES DE LI QUIDEZ Y DE APALANCAM ENTO FI NANCI ERO, LA EMPRESA
MANTI ENE NI VELES SIM LARES A LOS REPORTADOS EN PERI ODOS PRECEDENTES. ASi POR
EJEMPLO, LOS RELATIVOS A LA RELACI ON ENTRE ACTI VO Cl RCULANTE Y PASI VO A CORTO PLAZO,
SE COLOCAN EN ALREDEDCR DE 0.76 Y 0.86 VECES. TAMBI EN, LOS i NDI CES DE ENDEUDAM ENTO
REPORTAN UN COMPORTAM ENTO HOMOGENEO EN FUNCI ON A LOS OBSERVADCS EN MESES ANTERI ORES,
22.96% Y 94. 45% PARA LOS COVPARATI VOS DE DEUDA A LARGO PLAZO Y DEUDA TOTAL VS. CAPI TAL
CONTABLE, RESPECTI VAMVENTE.

POR OTRO LADO, NUESTRA CAPACI DAD PARA ENFRENTAR LA CARGA FI NANCI ERA SE MANTI ENE EN UN
NI VEL ADECUADO DEL ORDEN DE 8. 63 VECES (EBI T/I NTS). LOS i NDI CES DE RENTABI LI DAD
ACUMULADOS MUESTRAN UNA LI GERA DI SM NUCI ON CON RELACI ON A LOS REPORTADOS EN PERI ODOS
PREVI CS. VALE LA PENA AGREGAR QUE LOS Di AS | NVENTARI O REPORTAN NI VELES

CONVENI ENTES, 30 DIAS, Y LOS DI AS CARTERA SE UBI CAN EN UN RANGO RAZONABLE, 69 Di AS.

LA VENTA ACUMULADA AL MES DE DICl|EMBRE 2008 REPORTA UN DECREMENTO REAL

SI GNI FI CATI VO DEL ORDEN DEL (11.06% EN FUNCI ON AL ANO 2007, LO QUE OBEDECE A LAS

CONDI Cl ONES DESFAVORABLES DEL MERCADO COMD CONSECUENCI A DE LA CONTRACCI ON DE LOS

PRI NCl PALES AGREGADOS ECONOM COS. SI N EMBARGO, LA EMPRESA HA | MPLANTADO UN PROGRAMA
S| STEMATI CO DE RACI ONALI ZACI ON DE COSTOS Y GASTOS, LO CUAL HA COVPENSADO LA DI SM NuCl ON
EN LA Cl FRA DE NEGOCI O ADEMAS, LA ADM NI STRACI ON DE LA EMPRESA ESTI MA REVERTI R ESTA
TENDENCI A NEGATI VA EN EL TRANSCURSO DEL ANO 2009.

ES CONVENI ENTE DESTACAR QUE EL GASTO DE OPERACI ON SE MANTI ENE POR DEBAJO DE LA Cl FRA
ESTI MADA EN EL PRESUPUESTO Y CON MONTOS | NFERI ORES A LOS CORRESPONDI ENTES AL ANO 2007,
(2.59% ASI M SMO, EL COSTO DI RECTO DE OPERACI ON SE MANTUWO EN NI VELES
ACEPTABLES, DEBI DO A LA POLi TI CA DE REDUCCI ON DE PAG NACI ON E | NCREMENTO DE LECTORI A,

M SMAS QUE FUERON PARTES CENTRALES DEL PLAN DE REESTRUCTURACI ON OPERATI VA DE 2008.

CONVI ENE ACLARAR QUE ESTE COSTO MUESTRA REDUCCI ON VS EL ANO PRECEDENTE EN UN PORCENTAJE
DEL (13.919%. SE REPORTA UNA UTI LI DAD ACUMJULADA AL MES DE DI Cl EMBRE DE $31, 190.

EN CONSECUENCI A, CON BASE EN LA ESTRATEG A DE REPCSI Cl ONAM ENTO OPERATI VO DE 2009, LA
EMPRESA ESTI MA UNA MEJORI A EN SU CAPACI DAD DE GENERACI ON DE UTI LI DADES.

EL VOLUVEN DE VENTA DE LA EDI Cl ON EL UNI VERSAL REPRESENTA EL 69. 44% EL TRI MESTRE
HA REPORTADO RESULTADOS ACEPTABLES PARA LA MAYORI A DE LAS EDI Cl ONES, DESTACANDO EL
UNI VERSAL, EL GRAFI CO, LOS SUPLEMENTOS Y LA DI VI SI ON COVERCI AL.

LA ESTRUCTURA FI NANCI ERA SE MANTI ENE CON UNA ADECUADA MEZCLA DE FI NANCI AM ENTO, QUE
COVBI NA PROPORCI ONES CONVENI ENTES DE DEUDA Y CAPI TAL. LA EMPRESA HA CUWPLI DO CON
TODAS LAS OBLI GACI ONES QUE HA CONTRAI DO
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EL UNI VERSAL, COWVPANI A PERI ODIi STI CA NACI ONAL,
S. A DE C V. Y SUBSI D ARI AS

NOTAS SOBRE LGOS ESTADGOS FI NANCI EROS CONSOLI DADOS

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2008 Y 2007

Cl FRAS EXPRESADAS EN PESOCS DE PODER ADQUI SI TI VO DEL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2008
NOTA 1 - ACTI VI DAD DE LA COWPANI A:

EL UNI VERSAL, COVPANI A PERI ODi STI CA NACIONAL, S. A. DE C. V. (LA COWANI A) FUE

CONSTI TUI DA EL 20 DE SEPTI EMBRE DE 1983 Y TI ENE COMD OBJETO SOCI AL, PRI NCI PALMENTE, LA
VENTA DE PUBLI Cl DAD A TRAVES DE LA EDI CION Y VENTA DE PERI ODI COS, REVI STAS Y PUBLI Cl DAD
A TRAVES DE | NTERNET.

LA COVWPANI A TI ENE LAS S| GUI ENTES SUBSI DI ARI AS:

COVPANI A PARTI Cl PACI ON
ACCl ONARI A
%

ACTI VI DAD PRI NCI PAL

TECNI COS EN REPARACI ON DE EQUI POS MECANICOS, S. A DE C. V. (TREMSA) 99 PRESTACI ON DE
TODA CLASE DE SERVI Cl 0S EN LA REPARACI ON DE MAQUI NARI A, ASi COVD SU FABRI CACI ON,
EXPORTACI ON, MODI FI CACI ON, ETC.; PROPORCI ONAR SERVI Cl OS DE MANTENI M ENTO Y VI G LANCI A
DE EDI FICIOS, OFICINAS Y SERVICI OS DE COCI NA Y COVEDORES A LA | NDUSTRI A; LA COVPRA,
VENTA Y BENEFI Cl O DE PAPEL, ASI COMO LLEVAR A CABO TODA CLASE DE SERVI Cl OS DE | MPRENTA
Y LI TOGRAFI A.

COVPANI A PERI ODi STICA NACIONAL, S. A  DEC V. (CPN) 99 EDI CION DE LI BROS Y TODA CLASE
DE OBRAS Y TRABAJOS DE | MPRENTA, AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2008 NO HA | NI Cl ADO
OPERACI ONES.

COWPANI A | MPRESORA EL UNI VERSAL, S. A DE C. V. (CIE) 981 MPRESI ON DE REVI STAS, LIBRCS Y
TODA CLASE DE | MPRESCS COMERCI ALES; | NI Cl O OPERACI ONES EL 1 DE AGOSTO DE 2005.

ARTES GRAFI CAS EN PERI (]?I CO S. A DE C V (ARTES) 99 VENTA DE PUBLI ClI DAD A TRAVES DE LA
EDI Cl ON Y VENTA DE PERI ODI COS; | NI Cl O OPERACI ONES EL 1 DE DI Cl EMBRE DE 2005.

LA COWPANI A Y SUS SUBSI DI ARI AS SON REFERI DAS EN SU CONJUNTO COMD EL GRUPO.
NOTA 2 - RESUMEN DE POLi TI CAS DE CONTABI LI DAD S| GNI FI CATI VAS:

LOS ESTADGCS FI NANCI ERCS CONSOLI DADOS QUE SE ACOVPANAN HAN S| DO PREPARADCS Y CUMPLEN
CABALMENTE PARA LOGRAR UNA PRESENTACI ON RAZONABLE CON LAS NORVAS DE | NFORVACI ON

FI NANCI ERA (NI F) MEXI CANAS Y SE EXPRESAN EN PESOS DE PODER ADQUI SI TI VO DEL ULTI MO
EJERCI CI O

LOS ESTADGS FI NANCI EROS CONSCLI DADOS ADJUNTGS Y SUS NOTAS, FUERON AUTORI ZADCS, PARA SU
EM SI ON EL 27 DE FEBRERO DE 2009, POR EL DR HUGO HUMBERTO BLAZQUEZ LAZCANO Y EL | NG
RAYMUNDO REGALADO ROBLES CON PODER LEGAL PARA AUTORI ZAR ESTADCS FI NANCI ERCS Y SUS
NOTAS.
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A CONTI NUACI ON SE RESUMEN LAS POLI TI CAS DE CONTABI LI DAD MAS SI GNI FI CATI VAS, | NCLUYENDO
LOS CONCEPTGS, METODGS Y CRITERI OGS RELATI VOS AL RECONCCI M ENTO DE LGS EFECTOS DE LA
I NFLACI ON EN LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA:

A. TODOS LOS SALDOS Y TRANSACCI ONES REALI ZADAS ENTRE LAS CQVPANi AS CONSCLI DADAS HAN SI DO
ELI M NADCS PARA EFECTGCS DE CONSCLI DACI ON. LA CONSOLI DACI ON SE EFECTUO CON BASE EN
ESTADGCS FI NANCI ERCS AUDI TADCS DE LA COVPANI A Y SUS SUBSI DI ARI AS.

B. LA COVPANI A CONSI DERA COMD | NVERSI ONES TEMPORALES TODAS AQUELLAS | NVERSI ONES DE ALTA
LI QU DEZ CON VENCI M ENTOS ORI Gl NALES DE UN ANO O MENORES. LAS | NVERSI ONES TEMPORALES
SON VALUADAS A VALOR DE MERCADO. AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2008 Y 2007, LAS | NVERSI ONES
TEMPORALES CONSI STEN EN DEPOSI TOS A CORTO PLAZO EN BANCOS COVERCI ALES ( PRI NCI PALMENTE
EN PESOS Y DOLARES DE LOS ESTADOS UNI DOS DE AMERI CA) .

C. LOS I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS QUE PUDI ERAN POTENCI ALMENTE EXPONER A LA COVPANI A A
CONCENTRACI ONES SI GNI FI CATI VAS DE RI ESGO, CONSI STEN PRI NCI PALMENTE DE EFECTI VO E

| NVERSI ONES TEMPORALES Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES. LA COWPANI A MANTI ENE SU
EFECTI VO E | NVERSI ONES TEMPORALES CON VARI AS DE LAS PRI NCI PALES | NSTI TUCI ONES

FI NANCI ERAS E | NVI ERTE PRI NCI PALMENTE EN OBLI GACI ONES EM Tl DAS POR EL GOBI ERNO DE

MEXI CO. LA CONCENTRACI ON DEL RI ESGO CON RESPECTO A LAS CUENTAS POR COBRAR A CLI ENTES ES
LI M TADA DEBI DO AL GRAN NUMERO DE CLI ENTES. LA POLI TICA DE LA COWPANIi A EN GENERAL ES
OFRECER VENTAS A CREDI TO POR TREI NTA Di AS, EN ALGUNAS OCASI ONES CON CLI ENTES

POTENCI ALES SOLI CI TA EL PAGDO POR ANTI Cl PADO, RESERVA EL 60% DE TODAS AQUELLAS CUENTAS
POR COBRAR CON UNA ANTI GJEDAD MAYOR A NOVENTA DI AS Y CANCELA CONTRA LA ESTI MACI ON DE
CUENTAS | NCOBRABLES PARTI DAS QUE JURI DI CAVENTE NO SON RECUPERABLES.

D. LA I NVERSI ON EN ACCI ONES DE COVPANI AS SUBSI DI ARI AS Y ASOCI ADAS SE VALUA POR EL METCDO
DE PARTI Cl PACI ON.  CONFORME A ESTE METODO, EL COSTO DE ADQUI SI Cl ON Y/ O APORTACI ON DE
LAS ACCI ONES SE MODI FI CA POR LA PARTE PROPORCI ONAL DE LOS CAMBI OS EN LAS CUENTAS DE
CAPI TAL CONTABLE DE LAS COVPANI AS SUBSI DI ARI AS Y ASOCI ADAS, POSTERI ORES A LA FECHA DE
COVPRA Y/ O APORTACI ON. LA PARTI Cl PACI ON DEL GRUPO EN EL RESULTADO DE LAS COVPANI AS
ASCCl ADAS SE PRESENTA PCR SEPARADO EN EL ESTADO DE RESULTADCS.

E. LOS | NVENTARI OS, ASI COMO SU COSTO DE VENTAS SE REG STRAN ORI G NALMENTE AL COSTO
PROVEDI O Y POSTERI ORVENTE SE ACTUALI ZAN MEDI ANTE LA APLI CACI ON DE FACTORES DERI VADCS
DEL | NDI CE NACI ONAL DE PRECI OS AL CONSUM DOR (I NPC). LOS VALORES AS| DETERM NADOS NO
EXCEDEN A SU VALOR DE MERCADO

F. LOS I NMUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO DE ORI GEN NACI ONAL SE EXPRESAN A SU VALOR
ACTUALI ZADO, DETERM NADO MEDI ANTE LA APLI CACI ON A SU COSTO DE ADQUI SI Cl ON DE FACTORES
DERI VADOS DEL | NPC.

LA MAQUI NARI A Y EQUI PO DE ORI GEN EXTRANJERO SE ACTUALI ZA MEDI ANTE LA APLI CACI ON, AL
COSTO HI STORI CO EXPRESADO EN LA MONEDA DE ORI GEN, DE FACTORES QUE REFLEJAN LA | NFLACI ON
DEL PAIS DE ORI GEN A LA FECHA DE VALUACI ON, CONVERTI DO A PESCS MEXI CANOS AL TI PO DE
CAMBI O AL ClI ERRE DEL EJERCI ClI O

LA DEPRECI ACI ON Y AMORTI ZACI ON SE CALCULAN POR EL METODO DE Li NEA RECTA CON BASE EN LAS
VI DAS UTI LES DE LOs ACTI VGS ESTI MADAS POR LA ADM NI STRACI ON DE LA COVPANI A, TANTO SOBRE
EL COSTO DE ADQUI SI CI ON COMO SOBRE LOS | NCREMENTOS POR ACTUALI ZACI ON.

G LGOS ACTI VOS | NTANG BLES SE RECONOCEN EN EL BALANCE GENERAL SI EMPRE Y CUANDO ESTOS
SEAN | DENTI FI CABLES, PROPORCI ONEN BENEFI CI OS ECONOM COS FUTURCS Y SE TENGA CONTROL
SOBRE DI CHOS BENEFI CI OS. LOS ACTI VOS | NTANG BLES CON VI DA UTI L | NDEFI Nl DA NO SE
AMORTI ZAN Y LOS ACTI VOS | NTANG BLES CON VI DA DEFI NI DA SE AMORTI ZAN S| STEMATI CAVENTE,
CON BASE EN LA MEJOR ESTI MACI ON DE SU VI DA UTI L DETERM NADA DE ACUERDO CON LA
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EXPECTATI VA DE LOS BENEFI Cl GS ECONOM COS FUTURCS. EL VALOR DE ESTOS ACTI VOS ESTA
SUJETO A UNA EVALUACI ON ANUAL DE DETERI ORO

LOS DERECHOS DE AUTOR SON AMORTI ZADOS UTI LI ZANDO EL METODO DE LI NEA RECTA A UNA TASA
DEL 10% ANUAL, CON BASE EN LOS VALORES ACTUALI ZADCS. LA POLIi TI CA DE AMORTI ZACI ON ES

REVI SADA CADA DOS ANOCS A PARTI R DE 2002, PARA CUALQUI ER AJUSTE EN SU VALOR DE ACUERDO
CON EL COVPORTAM ENTO DE SUS PRODUCTOS EN EL MERCADO

H. LOS ACTI VOS DE LARGA DURACI ON, TANG BLES E | NTANG BLES SON SUJETOS A UN ESTUDI O ANUAL
PARA DETERM NAR SU VALOR DE USO Y DEFINIR SI EXI STE O NO DETERI ORO

I. LOS PASIVOS A CARGO DEL CGRUPO Y LAS PROVI SI ONES DE PASI VO RECONCCI DAS EN EL BALANCE
GENERAL, REPRESENTAN OBLI| GACI ONES PRESENTES EN LAS QUE ES PROBABLE LA SALI DA DE
RECURSOS ECONOM COS PARA LI QUI DAR LA OBLI GACI ON.  ESTAS PROVI SI ONES SE HAN REG STRADO
CONTABLEMENTE, BAJO LA MEJOR ESTI MACI ON RAZONABLE EFECTUADA POR LA ADM NI STRACI ON PARA
L1 QUI DAR LA OBLI GACI ON PRESENTE; SI N EMBARGO, LOS RESULTADOS REALES PCODRi AN DI FERI R DE
LAS PROVI SI ONES RECONOCI DAS.

J. EL | MPUESTO SOBRE LA RENTA (1 SR) DI FERI DO SE REG STRA POR EL METODO DE ACTI VCS Y
PASI VOS CON UN ENFOQUE | NTEGRAL, EL CUAL CONSI STE EN RECONOCER UN | MPUESTO DI FERI DO
PARA TODAS LAS DI FERENCI AS TEMPORALES ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE LGS
ACTI VOS Y PASI VCS.

K. LA PARTI Cl PACI ON DE LOS TRABAJADORES EN LA UTI LI DAD (PTU) ES UNA OBLI GACI ON LABORAL
PAGADERA A LOS EMPLEADCS, CON BASE EN LA UTI LI DAD ANTES DE | MPUESTCS AJUSTADA CON LO
QUE ESTABLECE LA LEY FEDERAL DEL TRABAJO (LFT) Y LA LEY DE | SR

L. LAS PRI MAS DE ANTI GUEDAD QUE LOS TRABAJADORES TI ENEN DERECHO A PERCI BI R AL TERM NAR
LA RELACI ON LABORAL DESPUES DE 15 ANCS DE SERVICI S, ASi COMO LAS OBLI GACI ONES QUE

EXI STEN BAJO LOS PLANES DE RETI RO QUE SE TI ENEN ESTABLECI DOS PARA LOS EMPLEADCS, A LOS
CUALES ESTOS NO CONTRI BUYEN, SE RECONOCEN COMO COSTO DE LOS ANOS EN QUE SE PRESTAN
TALES SERVI Cl OS, CON BASE EN ESTUDI OS ACTUARI ALES REALI ZADCS UTI LI ZANDO EL METODO DE
CREDI TO UNI TARI O PROYECTADO.

M EL CAPI TAL SOCI AL, LA RESERVA LEGAL Y LAS UTI LI DADES ACUMULADAS REPRESENTAN EL VALOR
DE DI CHOS CONCEPTGS EN TERM NOS DE PODER ADQUI SI'TIVO AL FIN DEL ULTIMO BEJERCICI O, Y SE
DETERM NAN APLI CANDO A LOS | MPORTES HI STORI COS FACTORES DERI VADOS DEL | NPC.

N. LA I NSUFI Cl ENCI A EN LA ACTUALI ZACI ON DEL CAPI TAL SE | NTEGRA POR EL RESULTADO
ACUMULADO POR PCSI CI ON MONETARIA I NICIAL Y POR EL RESULTADO POR TENENCI A DE ACTI VOS NO
MONETARI GS, PRI NCI PALMENTE, MAQUI NARI A Y EQUI PO DE ORI GEN EXTRANJERO, EXPRESADCS EN
PESOS DE PODER ADQUI SI TI VO AL FIN DEL ULTI MO EJERCI Cl O

O LA UTILI DAD | NTEGRAL ESTA REPRESENTADA POR LA UTI LI DAD NETA, MAS LOS EFECTOS DEL
RESULTADO POR TENENCI A DE ACTI VOS NO MONETARI GS, ASi COVD POR AQUELLAS PARTI DAS QUE POR
DI SPOSI Cl ON ESPECI FI CA SE REFLEJAN EN EL CAPI TAL CONTABLE Y NO CONSTI TUYEN

APCRTACI ONES, REDUCCI ONES Y DI STRI BUCI ONES DE CAPI TAL, Y SE ACTUALI ZA APLI CANDO
FACTORES DERI VADOS DEL | NPC.

P. EL RESULTADO POR PGCSI CI ON MONETARI A REPRESENTA LA UTI LI DAD POR | NFLACI ON, MEDI DA EN
TERM NOS DE | NPC, SOBRE EL NETO DE LOS ACTIVOS Y PASI VOS MONETARI OS MENSUALES DEL ANO,
EXPRESADO EN PESOS DE PODER ADQUI SI TI VO DEL ULTI MO EJERCI Cl O. LAS TASAS DE | NFLACION A
DI Cl EMBRE SON 6. 53% EN 2008 Y 3. 76% EN 2007.

Q LAS TRANSACCI ONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REG STRAN AL TI PO DE CAMBI O VI GENTE EN LA
FECHA DE SU OPERACI ON. LGS ACTIVCS Y PASI VOS DENOM NADCS EN DI CHA MONEDA SE PRESENTAN
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EN MONEDA NACI ONAL AL TI PO DE CAMBI O VI GENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL. LAS
DI FERENCI AS MOTI VADAS POR FLUCTUACI ONES EN EL TI PO DE CAMBI O ENTRE LAS FECHAS DE
CONCERTACI ON DE LAS TRANSACCI ONES Y LA DE SU LI QUI DACI ON O VALUACI ON AL Cl ERRE DEL
EJERCI CI O SE RECONOCEN EN RESULTADCS.

R LA COVPANI A RECONOCE SUS | NGRESCS DE LA S| GUI ENTE MANERA:

LOS | NGRESOS POR PUBLI Cl DAD E | NTERCAMBI OS SON RECONCCI DGs EN EL MOMENTO DE SU
PUBLI CACI ON.

LOS | NGRESOS POR VENTA DE PERI ODI CO SE OBTI ENEN, PRI NCI PALMENTE, A TRAVES DE LA UNI ON
DE VOCEADORES, DEL VOCEO PROPI O Y DE SUSCRI PCI ONES, TODOS SON RECONOCI DOS HASTA EL
MOVENTO EN QUE ES ENTREGADO EL EJEMPLAR

LOS I NGRESOS POR ESPACI Os PUBLI CI TARI OGS A TRAVES DE | NTERNET, SON RECONOCI DOS HASTA EL
MOMVENTO QUE SE DEVENGA EL PERI ODO PACTADO

LOS DESCUENTGS SON OTORGADCS DE MANERA GENERAL EN EL 30% SOBRE PRECI O PACTADO, PARA
CLI ENTES CORPCRATI VOS, EL CUAL PUEDE AUVMENTAR DEPENDI ENDO DE LOS MONTOS DE | NVERSI ON

PUBLI Cl TARI A, AS| COMD DE LA ANTI GUEDAD DE LAS RELACI ONES QUE SE MANTI ENE CON EL
CLI ENTE. LAS VENTAS DI RECTAS EN GENERAL OPERAN SI N DESCUENTO.

NOTA 3 - ANALI SIS DE CUENTAS POR COBRAR

LAS CUENTAS POR COBRAR SE ANALI ZAN COMO SE MUESTRA A CONTI NUACI ON:
31 DE DI Cl EMBRE DE
2008 2007

CLI ENTES CREDI TO $ 284,853,612 $ 278,074,724

CLI ENTES | NTERCAMBI O 49, 795, 238 25, 971, 222
CLI ENTES POR VENTA DE EJEMPLARES Y AGENCI AS DE

AVl SO OPORTUNO 37,533, 143 29,319, 716

TOTAL CLI ENTES 372,181, 993 333, 365, 662

DEUDCRES DI VERSOS 19, 049, 594 15, 254, 116

FUNCI ONARI OS Y EMPLEADGCS 5, 447, 025 6, 498, 548

DOCUMENTOS POR COBRAR 853, 412 853, 412
397, 532, 023 355, 971, 738

ESTI MACI ON DE CUENTAS | NCOBRABLES
- 66, 008, 130 - 49, 482, 097

331, 523, 893 306, 489, 640
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NOTA 4 - PROPI EDADES, MAQUI NARI A Y EQUI PO

LAS PROPI EDADES, MAQUI NARI A 'Y EQUI PO - NETO SE | NTEGRAN COMO S| GUE:

31 DE DI Cl EMBRE DE

2008 2007
| NMUEBLES $ 247,583,052 $ 247,583, 052
MAQUI NARI A Y EQUI PO 1, 223, 021, 367 1, 223, 430, 231
OTROS 258,421, 551 254, 669, 912
MAQUI NARI A EN TRANSI TO 11, 523, 073 4,077,424

1, 740, 549, 043 1,729, 760, 620

DEPRECI ACl ON' ACUMULADA
-1,075,576,536 -1,014, 749, 329

664, 972, 507 715, 011, 291

NOTA 5 - PRESTAMOS:

LOS PRESTAMOS SE | NTEGRAN COMO S| GUE:
31 DE DI Cl EMBRE DE

2008 2007

CREDI TO SI MPLE REVOLVENTE CON GARANTI A H POTECARI A PAGADERO TR VESTRALMENTE CON
VENCI M ENTO EN ENERO DE 2009, CAUSA | NTERESES A UNA TASA DE TIIE MAS 1.9 PUNTCS.
$ 80, 000, 000 $ 16, 156, 667

CREDI TO REFACCI ONARI O EN DOLARES PAGADERO MEDI ANTE DI EZ AMORTI ZACI ONES SEMESTRALES A
PARTI R DE OCTUBRE DE 2004 (LA ULTIMA EN SEPTI EMBRE DE 2009), CAUSA | NTERES DE LI BOR MAS
0. 60% (MONTO ORI G NAL DLS. $3, 608, 390) .

9, 940, 250 15, 738, 789

CREDI TO REFACCI ONARI O EN DOLARES PAGADERO MEDI ANTE AMORTI ZACI ONES TRI MESTRALES, A )
PARTI R DE NOVI EMBRE DE 2001, (LA ULTI MA EN OCTUBRE DE 2009), CAUSA | NTERES DE LI BOR MAS
0. 60% (MONTO ORI G NAL DLS. $9, 556, 556) . 18, 823, 967 29, 804, 700

31 DE DI Cl EMBRE DE

2008 2007
CREDI TO REFACCI ONARI O EN DOLARES PAGADERO MEDI ANTE ANMORTI ZACI ONES SEMESTRALES A PARTI R
DE FEBRERO DE 2006, (LA ULTIMA EN JUNI O DE 2011), CAUSA | NTERESES DE LI BOR MAS . 60
PUNTOS ( MONTO ORI G NAL DLS. $3, 588, 163). VEASE NOTA 8 24,711, 151 27, 388, 297
CERTI FI CADOS BURSATI LES (PAPEL COVERCI AL) CON UN MONTO MAXI MO PARA Cl RCULAR DE

$180, 000, 000 (VIGENCIA M NIMA DE 1 DiA Y MAXI VA DE 360 Di AS) CON UNA TASA DE DESCUENTO
DE 12.89% SOBRE EL VALOR NOM NAL | NDI CADO.
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90, 000, 000 100, 000, 000

CREDI TO SI MPLE PAGADERO MEDI ANTE AMORTI ZACI ON CON PUBLI CACI ONES A TARI FAS ACTUALES QUE

SE TI ENEN CONTRATADAS, CAUSANDO | NTERESES A TASAS ENTRE EL 13% Y 20% 2,417,165 7,487, 448

CREDI TO REVOLVENTE CON GARANTI A HI POTECARI A PAGADERO TRI MESTRALMENTE CON VENCI M ENTO EN
MAYO DE 2009 CON | NTERESES A UNA TASA DE TIIE MAS 3. 90 PUNTCS. 27,000, 000 -

DEUDA TOTAL 252, 892, 533 196, 575, 901
VENCI M ENTO A PLAZO MENCR DE UN ANO
238, 065, 842 154, 241, 073

DEUDA A LARGO PLAZO$14, 826, 691 $42, 334, 828

NOTA 6 - CONTI NGENCI AS:

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2008 Y 2007, EL GRUPO TI ENE LAS RESPONSABI LI DADES CONTI NGENTES
QUE SE MUESTRAN A CONTI NUACI ON:

A. POR | NDEMNI ZACI ONES AL PERSONAL EN CASO DE DESPI DO | NJUSTI FI CADO, BAJO Cl ERTAS

Cl RCUNSTANCI AS, DE ACUERDO CON LO QUE ESTABLECE LA LFT. AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2008 Y DE
2007, LA COWPANI A TI ENE DEMANDAS LABORALES POR UN MONTO DE $2, 975,000 Y $2, 975, 000,
RESPECTI VAMENTE, LAS CUALES A LA FECHA SE ENCUENTRAN EN PROCESO DE DEFI NIR UN FALLO

B. LA COVPANI A FUNGE COMD GARANTE DEL CONTRATO DE ARRENDAM ENTO CELEBRADO ENTRE
TRANSPORTE EJECUTIVO AEREQ, S. A DE C. V. (COWANI A AFI LI ADA) Y GE CAPITAL. EL SALDO
DE LA OPERACI ON AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2008 Y DE 2007 ERA POR DLS. $11, 711,220 Y DLS.
$12, 821, 882 RESPECTI VAMENTE.

C. LA COWANI A FUNGE COMO GARANTE DEL CREDI TO CELEBRADO ENTRE TRANSPORTE EJECUTI VO
AEREO, S. A DE C. V. (COWANI A AFILIADA) Y GE CAPITAL CEF MEXICO, S.A. DE C.V. EL
SALDO DE LA OPERACI ON AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2008 Y DE 2007 ERA POR DLS. $7, 298,625 Y
DLS. $8, 000, 000, RESPECTI VAVENTE.

NOTA 7 - CAPI TAL CONTABLE:

DE ACUERDO CON LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCI ONI STAS CELEBRADA EL 30 DE DI Cl EMBRE DE 2008
Y 2007, SE ACORDO RATI FI CAR EL DECRETO Y PAGO DE DI VI DENDOS POR LA CANTI DAD DE

$56, 713, 381 Y $54, 312, 504, RESPECTI VAMENTE, Y APLI CARLOS CONTRA LAS UTI LI DADES DE
EJERCI CI OS ANTERI ORES.

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2008 Y 2007 EL CAPI TAL SOCI AL DE LA COVPANI A ESTA REPRESENTADO
POR ACCl ONES ORDI NARI AS NOM NATI VAS, COMUNES, SI N EXPRESI ON DE VALOR NOM NAL,
TOTALMENTE SUSCRI TAS Y PAGADAS COMD SE MUESTRA A CONTI NUACI ON:

ACCI ONES DESCRI PCl ON

SERIE “A-1": REPRESENTA LA PORCI ON FI JA DEL
400, 000 CAPI TAL, SIN DERECHO A RETIRO $ 40, 000. 00

SERIE “A-11”: REPRESENTA LA PORCI ON FI JA DEL
115, 601, 413 CAPI TAL, SI N DERECHO A RETI RO 11, 560, 000. 00
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SERIE “B-1”: REPRESENTA LA PORCI ON VARI ABLE
600, 000 DEL CAPI TAL, CON DERECHO A RETI RO 60, 000. 00

SERIE “B-11”: REPRESENTA LA PORCI ON VARI ABLE
173, 402, 119 DEL CAPI TAL, CON DERECHO A RETI RO 17, 340, 000. 00

290, 003, 532 CAPI TAL SOCI AL HI STORI CO 29, 000, 000
| NCREMENTO POR ACTUALI ZACI ON 416, 640, 729

CAPI TAL SOCI AL EN PESCS DE PODER ADQUI SI Tl VO
DEL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2008 445, 640, 729

LA UTI LI DAD DEL EJERCI Cl O ESTA SUJETA A LA DI SPCSI Cl ON LEGAL QUE REQUI ERE QUE, CUANDO
MENGS, UN 5% DE LA UTI LI DAD DE CADA EJERCI CI O SEA DESTI NADA A | NCREMENTAR LA RESERVA
LEGAL HASTA QUE ESTA SEA | GUAL A LA QUI NTA PARTE DEL | MPORTE DEL CAPI TAL SCCI AL PAGADO

LOS DI VI DENDOS QUE SE PAGUEN ESTARAN LI BRES DE | SR SI PROVI ENEN DE LA CUENTA DE

UTI LI DAD FI SCAL NETA (CUFIN), Y ESTARAN GRAVADOS A UNA TASA QUE FLUCTUA ENTRE 4.62% Y
7.69% SI PROVI ENEN DE LA CUFI N REI NVERTI DA. LOS DI VI DENDOS QUE EXCEDAN DE DI CHA CUFI N
CAUSARAN UN | MPUESTO EQUI VALENTE AL 38.91% SI SE PAGAN EN 2008. EL | MPUESTO CAUSADO
SERA A CARGO DE LA COVPANI A Y PODRA ACREDI TARSE CONTRA EL | SR DEL EJERCICIO O EL DE LCS
DOS EJERCI Cl OS | NVEDI ATOS S| GUI ENTES.  LOS DI VI DENDOS QUE PROVENGAN DE UTI LI DADES

PREVI AVENTE GRAVADAS POR EL | SR NO ESTARAN SUJETOS A NI NGUNA RETENCI ON O PAGO ADI Cl ONAL
DE | MPUESTOS.

EN CASO DE REDUCCI ON DEL CAPI TAL, LOS PROCEDI M ENTOS ESTABLECI DOS POR LA LEY DEL | SR
DI SPONEN QUE SE DE A CUALQUI ER EXCEDENTE DEL CAPI TAL CONTABLE SOBRE LOS SALDCS DE LAS

CUENTAS DE CAPI TAL CONTRI BUI DO, EL M SMO TRATAM ENTO FI SCAL QUE EL APLI CABLE A LGS
DI VI DENDCS.

NOTA 8 - CONTRATOS DE | NTERCAMBI O
EL GRUPO HA CELEBRADO DI VERSOS CONTRATCS DE | NTERCAMBI O DE PUBLI CI DAD, MEDI ANTE LGOS
CUALES SE OBLI GA A PROPORCI ONAR SERVI CI GS DE PUBLI CI DAD EN SUS DI ARICS A OTRAS
EMPRESAS, A CAMBI O DE QUE ESTAS TAMBI EN LES PROPORCI ONEN LGS SERVI CI G5, MERCANCI AS Y
PUBLI Cl DAD QUE EL GRUPO REQUIERE. EL REGQ STRO DE LOS I NGRESCS Y DE LOS COSTGS
RELACI ONADOS SE EFECTUA A VALORES DE MERCADO
LOS SALDOS SE MUESTRAN A CONTI NUACI ON:

31 DE DI Cl EMBRE DE

2008 2007

CUENTAS POR COBRAR | NTERCAMBI O$49, 795, 238 $25, 971, 222
CUENTAS PCR PAGAR | NTERCAMBI O - 8, 368, 925 -14, 442, 420

41, 426, 313 11, 528, 802
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NOTA 9 - NUEVOS PRONUNCI AM ENTOS CONTABLES:

EL CCNIF EM TI G, DURANTE LOS ULTI MOS MESES DE 2007, UNA SERIE NI F E | NTERPRETACI ONES A
LAS NIF (INIF), CUYA VIGENCI A SERA A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, SE CONSI DERA QUE
DICHAS NIF E I NLF, NO TENDRAN UNA AFECTACI ON | MPORTANTE EN LA | NFORVACI ON FI NANCI ERA
QUE PRESENTA LA ENTI DAD:

* NNF B-2 “ESTADO DE FLUJO DE EFECTI VO — ESTABLECE LAS NORMAS GENERALES PARA LA
PRESENTACI ON, ESTRUCTURA Y ELABORACI ON DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO Y ADECUARSE CON
LAS DI SPOSI Cl ONES DE LA NIF B-10. SUSTI TUYE AL BOLETI N B-12 “ESTADO DE CAMBI OS EN LA
SI TUACI ON FI NANCI ERA”;  ASI M SMO, REQUI ERE ENTRE OTROS, MOSTRAR LOS PRI NCI PALES
CONCEPTOS DE COBROS Y PAGOS EN TERM NOS BRUTOS, EN CASCS MUY ESPECI FI COS SE PERM TEN
MOVI M ENTOS NETQS, ASI M SMO, DEBE MOSTRASE LA CONFORMACI ON DEL SALDO DE EFECTI VO.

« NIF B-10 "EFECTOS DE LA | NFLACI ON' - ESTABLECE LAS REGLAS PARA EL RECONOCI M ENTO DE
LOS EFECTCS DE LA | NFLACI ON CON BASE EN EL ENTORNO | NFLACI ONARI O DEL PAI'S; ASI M SMO,

| NCORPORA, ENTRE OTRCS, LOS Sl GUI ENTES CAMBICS, |) LA PCSIBILIDAD DE ELEG R ENTRE

UTI LI ZAR EL [ NDI CE NACI ONAL DE PRECI OS AL CONSUM DOR Y EL VALOR DE LAS UNI DADES DE

I NVERSI ON, |1) DEROGA EL METODO DE VALUACI ON DE ACTI VOS DE PROCEDENCI A EXTRANJERA, 111)
QUE EL RESULTADO POR TENENCI A DE ACTI VOS NO MONETARI OS Y EL RESULTADO POR PCSI Cl ON
MONETARI A | NI Cl AL, SE RECLASI FI QUEN A LOS RESULTADOS ACUMJLADOS O SE MANTENGA EN EL
CAPI TAL CONTABLE, SOLO LOS CORRESPONDI ENTES A PARTI DAS QUE LE DI ERON ORI GEN Y QUE AUN
NO SE HAN RECI CLADO AL ESTADO DE RESULTADCS.

* NIF B-15 "CONVERSI ON DE MONEDAS EXTRANJERAS' - SUSTI TUYE AL BOLETI N B-15 VI GENTE Y
ESTABLECE, ENTRE OTRAS, LA ELI M NACI ON DE LAS CLASI Fl CACI ONES DE OPERACI ON EXTRANJERA
| NTEGRADA Y DE ENTI DAD EXTRANJERA, LOS PROCEDI M ENTOS PARA CONVERTI R LA | NFORVACI ON

FI NANCI ERA DE UNA OPERACI ON EXTRANJERA: |) DE LA MONEDA DE REG STRO A LA FUNCI ONAL; Y,
I1) DE LA MONEDA FUNCI ONAL A LA DE | NFORME; ASI M SMO, PERM TE QUE CUALQUI ER ENTI DAD
PRESENTE SUS ESTADGCS FI NANCI ERCS EN UNA MONEDA DE | NFORME DI FERENTE A SU MONEDA

FUNCI ONAL.

« NNF D-3 “BENEFI Cl OS A LOS EMPLEADOS” — SUSTI TUYE AL BOLETI N D-3 VI GENTE. LOS CAMBI CS
MAS | MPORTANTES, ENTRE OTROS, CORRESPONDEN A LA REDUCCI ON A UN MAXI MO DE CI NCO ANOS
PARA LA AMORTI ZACI ON DE LAS PARTI DAS PENDI ENTES DE AMORTI ZAR, LA | NCORPORACI ON DE LOS
EFECTOS DEL CRECI M ENTO SALARI AL EN LA DETERM NACI ON DE LAS OBLI GACI ONES POR BENEFI Cl OS
DEFI Nl DOS ( ANTERI ORVENTE OBLI GACI ON POR BENEFI CI OS PROYECTADOS) Y LA ELI M NACI ON DEL
TRATAM ENTO CONTABLE DEL PASI VO ADI Cl ONAL Y SUS CORRESPONDI ENTES CONTRAPARTI DAS COMO
ACTI VO | NTANG BLE Y, EN SU CASO, EL COVPONENTE SEPARADO DE CAPI TAL CONTABLE.

* NNF D-4 “1 MPUESTO A LA UTI LI DAD’ — REQUI ERE SE RECONOZCA EL | MPUESTO AL ACTI VO COMO UN
CREDI TO FI SCAL Y, CONSECUENTEMENTE, COMO UN ACTI VO POR | MPUESTO DI FERI DO, SE ELI M NA EL
TERM NO DE DI FERENCI A PERVANENTE Y REQUI ERE QUE SE RECLASI FI QUE A RESULTADCS
ACUMULADCS EL EFECTO I NI CI AL DE | MPUESTGS DI FERI DOS RECONOCI DO EN EL CAPI TAL CONTABLE,

A MENCS DE QUE NO SE HAYAN REALI ZADO LAS PARTI DAS QUE LE DI ERON ORI GEN.

« INIF 6 "OPORTUNI DAD EN LA DESI GNACI ON FORVA DE LA COBERTURA" - ESTABLECE QUE UN

| NSTRUVENTO FI NANCI ERO DERI VADO PUEDE SER CONSI DERADO COMD TAL DESDE LA FECHA DE SU
CONTRATACI ON O CON POSTERI ORI DAD A ESTA, SOLO SI CUMPLE CON NUEVCS REQUI SI TOS QUE
ESTABLECE EL PARRAFO 51.A) DEL BOLETIN G 10.

« INIF 7 "APLI CACl ON DE LA UTI LI DAD O PERDI DA | NTEGRAL GENERADA POR UNA COBERTURA DE
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FLUJO DE EFECTI VO SOBRE UNA TRANSACCI ON PRONOSTI CADA DE COVPRA DE UN ACTI VO NO
FI NANCI ERO' - LA INIF MODI FI CA LGOS SI GUI ENTES PARRAFCS DEL BOLETI N G- 10:

PARRAFO 105, PARA ACLARAR QUE EL EFECTO DE LA COBERTURA ALQJADO EN LA UTI LI DAD O
PERDI DA | NTEGRAL DERI VADO DE TRANSACCI ONES PRONGSTI CADAS PUEDE CAPI TALI ZARSE EN EL
COSTO DEL ACTI VO NO FI NANCI ERO CUYO PRECI O ESTA SI ENDO FI JADO POR LA COBERTURA.

PARRAFO 106, PARA | NDI CAR QUE CON RESPECTO A TODAS LAS COBERTURAS DE FLUJOS DE
EFECTI VO, LOS MONTOS QUE HAN SI DO RECONCCI DOS EN EL CAPI TAL CONTABLE COMO PARTE DE LA
UTI LI DAD | NTEGRAL DEBEN RECLASI FI CARSE A RESULTADCS EN EL M SMO PERI ODO O PERI ODOS EN
QUE EL COVMPROM SO EN FI RVE O LA TRANSACCI ON PRONOSTI CADA LOS AFECTEN, EXCEPTO POR LGS
CASOS TRATADCS EN EL PARRAFO 105.

PARRAFO 110, EN RELACI ON A LOS EFECTOS DE COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTI VO, LA GANANCI A
O PERDI DA ACUMULADA DE ESTOS QUE HAYA S| DO RECONCCI DA DI RECTAMENTE EN EL CAPI TAL
CONTABLE COMO PARTE DE LA UTI LI DAD O PERDI DA | NTEGRAL DEBEN RECONOCERSE COMO LO
ESTABLECE EL NUEVO PARRAFO 105, YA QUE SE TRATAN DE ACTI VOS NO FI NANCI ERCS.

DR HUGO HUMBERTO | NG RAYMUNDO REGALADO ROBLES
BLAZQUEZ LAZCANO DI RECTOR DE ADM NI STRACI ON
DI RECTOR DE FI NANZAS




